Reykjavik 15. névember 2024

Nidurstada vettvangsathugunar hja Kviku banka hf.
a mati bankans a moétadilaahaettu

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands hof vettvangsathugun hja Kviku banka hf. (hér eftir
Kvika eda bankinn) i september 2023 og |4 nidurstada fyrir i september 2024.

Markmi® athugunarinnar var m.a. ad kanna hvernig Kvika banki hf. st6d ad mati 8 mot-
adiladhaettu i eiginfjarskyrslu (COREP) m.t.t. 77. gr. a. og 78. gr. a. laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki (fftl.), reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013" (hér eftir
.CRR"), sem logfest er med 1. gr. c. fftl. og framkveemdarreglugerdar framkveemdastjornar-
innar (ESB) 2021/4512, sbr. pagildandi reglur nr. 1163/2022 um gagnaskil fiarmalafyrirtaekja.
| samhengi vid framangreint var jafnframt kannad hvernig bankinn st6d ad mati & fjar-
hagslegum tryggingum (e. financial collateral) til mildunar Utldnadhaettu.

Ad teknu tilliti til peirra gagna og upplysinga sem fjarmalaeftirlitid afladi i tengslum vid
athugunina var pad nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad Kvika banki hf. hefdi brotid gegn
nanar tilgreindum akveedum fftl., CRR, reglugerd (ESB) 2021/451 og pagildandi reglum nr.
1163/2022. Ekki var talid tilefni til ad beita vidurlogum vegna brotanna en vid matid var
m.a. horft til edlis og umfangs brotanna og hvort um itrekud brot vaeri ad reeda. Gerdar
voru eftirfarandi athugasemdir og videigandi Urbéta krafist:

« Adferdafreedi bankans vid Utreikning a eiginfjarbindingu vegna afleidusamninga
var abotavant. Bankinn notadi tryggingar til mildunar a ahaettuskuldbindingar-
virdi afleidusamninga og studdist vid Adferd upprunalegrar ahaettu (e. original
exposure method) vid Utreikning & aheettuskuldbindingarvirdi afleidusamninga,
sbr. 5. patt 6. kafla pridja hluta CRR. [ 5. mgr. 223. gr. CRR kemur fram ad sé um
ad reeda OTC-afleiduvidskipti skuli ldnastofnanir sem nota adferdirnar sem
meelt er fyrir um i 3., 4. og 5. peetti 6. kafla taka tillit til ahsettumildandi ahrifa
trygginga i samraemi vid akveedin sem maelt er fyrirum i 3., 4. og 5. peetti 6.
kafla, eftir pvi sem vid &. Af pvi leidir ad pegar studst er vid adferd uppruna-
legrar aheettu, sbr. 5. patt 6. kafla, er ekki heimilt ad nyta tryggingar til fra-
drattar & dheettuskuldbindingarvirdi afleidusamninga samkveemt 4. kafla pridja
hluta CRR likt og bankinn gerdi. Einnig greindi bankinn ekki sértaeka fylgnia-
heettu (e. specific wrong-way risk) vid Utreikning a dhaettuskuldbindingarvirdi af-
leidusamninga, sbr. 9. mgr. 273. gr. og 291. gr. CRR. Pa notadi bankinn & vid-
midunartima athugunarinnar margféldunarstudulinn 0,42 vid Utreikning a

TReglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 um varfaerniskréfur ad pvi er vardar lanastofnanir
og verdbréfafyrirtaeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2 Framkveemdarreglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2021/451 um teeknilega framkveemdarstadla fyrir
beitingu reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar skyrslugjof stofnana til
eftirlitsyfirvalda og um nidurfellingu & framkveemdarreglugerd (ESB) nr. 680/2014.

Gagnsaeistilkynningar fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands eru birtar { samraemi vid 9. gr. a laga um opinbert
eftirlit med fijarmalastarfsemi nr. 87/1998.



mogulegri framtidaraheettu (e. Potential Future Exposure) afleidusamninga, sbr.
d-1id 4. mgr. 282. gr. CRR. Slikt er ekki heimilt pegar studst er vid b-1id 3. mgr.
282. gr. CRR vid Utreikning & endurnyjunarkostnadi (e. Replacement Cost) af-
leidusamninga. Ennfremur leidrétti bankinn dhaettuskuldbindingarvirdi afleidu-
samninga med tilliti til flokts, sbr. 223. gr. 4. kafla pridja hluta CRR, sem er ekki
heimilt pegar studst er vid Adferd upprunalegrar aheettu (e. original exposure
method), sbr. 5. patt 6. kafla pridja hluta CRR, vid Utreikning a dhaettuskuldbind-
ingarvirdi afleidusamninga. Vegna framangreinds uppfyllti adferdafraedi Kviku
vid Utreikning & eiginfjarbindingu vegna afleidusamninga ekki skilyrdi 6. kafla
pridja hluta CRR, sbr. 273., 282. og 291. gr. CRR, og 77. gr. a. og 78. gr. a. fftl.

o Adferdafraedi bankans vid Utreikning & eiginfjarbindingu vegna leidréttingar a
Utldnavirdi (CVA) var abdtavant. Vid samanburd a tilteknum flipum i eiginfjar-
skyrslu bankans (COREP), dags. 31. desember 2022, kom { ljos ad afleidusamn-
ingar vid tvo adila voru ekki inni i Utreikningi bankans a leidréttu Utlanavirdi
(CVA). Enn fremur kom i ljos ad Utreikningar a EAD (Utlanaigildi) fyrir afleidur
undir CVA byggdust & ,Mark-to-Market” adferd sem ekki er lengur i gildi. Med
visan i framangreint uppfyllti adferdaferdafreedi Kviku vid Utreikning a eiginfjar-
bindingu vegna leidréttingar a Utlanavirdi ekki skilyrdi 382. gr. CRR, & peim
timapunkti sem athugunin midadist vid.

«  Skjalfestu verklagi vi® mat & métadiladheettu var dbodtavant. Par sem Kvika hafdi
ekki skjalfesta adferdafraedi vid Utreikning & eiginfjarbindingu vegna métadilaa-
haettu taldist bankinn ad pvi leytinu til ekki uppfylla kréfur um ad hafa yfir ad
rada tryggt eftirlitskerfi med dhaettu i tengslum vid alla starfsemi sina, skv. 77.
gr.a.og 78. gr. a. fftl.

e Bankinn mat ekki med markvissum heetti hvort til stadar veeri veruleg jakvaed
fylgni milli lanshaefis lantaka annars vegar og virdi tryggingar hins vegar, sbr. 2.
mgr. 207. gr. CRR, en i pvi akvaedi kemur fram ad ekki megi vera til stadar slik
veruleg jakvaed fylgni svo tryggingin teljist heef til mildunar a Utlanaahaettu.
Samkvaemt framansdgdu uppfyliti Kvika ekki pau skilyrdi sem sett eru fram i 2.
mgr. 207 gr. CRR, til pess ad fjarhagslegar tryggingar teljist haefar til mildunar &
Utldnadheettu, sbr. 77. gr. a. og 78. gr. a. fftl.

«  Utfyllingu 4 tilteknum reitum i eiginfjarskyrslu bankans (COREP), dags. 31.
desember 2022, vegna motadilaahaettu var abdtavant. Bankinn setti fjar-
mognunarvidskipti med verdbref ekki undir motadilaahaettu. P4 var Utfylling a
tilteknum flipum tengdum métadiladhaettu ekki fullnaegjandi. Utfylling Kviku &
eiginfjarskyrslu (COREP) hvad framangreind atridi vardar var ekki i samraemi vid
krofur um gagnaskil, skv. a-1id 1. mgr. 430. gr. CRR, sbr. reglugerd (ESB)
2021/451 0g 1. mgr. 2. gr. pagildandi reglna nr. 1163/2022.

Fjarmalaeftirlitid for fram & ad Kvika myndi fela innri endurskodanda ad gera Uttekt &
hvort farid hafi verid ad urbotakréfum med fullnaegjandi haetti og ad gerd yrdi grein fyrir
Uttektinni og nidurstodu hennar i sérstakri skyrslu sem send yrdi til fjarmalaeftirlitsins.



	• Aðferðafræði bankans við útreikning á eiginfjárbindingu vegna afleiðusamninga var ábótavant. Bankinn notaði tryggingar til mildunar á áhættuskuldbindingarvirði afleiðusamninga og studdist við Aðferð upprunalegrar áhættu (e. original exposure method)...
	• Aðferðafræði bankans við útreikning á eiginfjárbindingu vegna leiðréttingar á útlánavirði (CVA) var ábótavant. Við samanburð á tilteknum flipum í eiginfjárskýrslu bankans (COREP), dags. 31. desember 2022, kom í ljós að afleiðusamningar við tvo aðila...
	• Skjalfestu verklagi við mat á mótaðilaáhættu var ábótavant. Þar sem Kvika hafði ekki skjalfesta aðferðafræði við útreikning á eiginfjárbindingu vegna mótaðilaáhættu taldist bankinn að því leytinu til ekki uppfylla kröfur um að hafa yfir að ráða tryg...
	• Bankinn mat ekki með markvissum hætti hvort til staðar væri veruleg jákvæð fylgni milli lánshæfis lántaka annars vegar og virði tryggingar hins vegar, sbr. 2. mgr. 207. gr. CRR, en í því ákvæði kemur fram að ekki megi vera til staðar slík veruleg já...
	• Útfyllingu á tilteknum reitum í eiginfjárskýrslu bankans (COREP), dags. 31. desember 2022, vegna mótaðilaáhættu var ábótavant. Bankinn setti fjármögnunarviðskipti með verðbréf ekki undir mótaðilaáhættu. Þá var útfylling á tilteknum flipum tengdum mó...
	Fjármálaeftirlitið fór fram á að Kvika myndi fela innri endurskoðanda að gera úttekt á hvort farið hafi verið að úrbótakröfum með fullnægjandi hætti og að gerð yrði grein fyrir úttektinni og niðurstöðu hennar í sérstakri skýrslu sem send yrði til fjár...

